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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดกังวลว่าโลก

จะเขา้สูภ่าวะเศรษฐกจิถดถอย เนื่องจากการ

สง่ออกจนีหดตัวเร็วกวา่ทีต่ลาดคาด การผลติ

ภาคอุตสาหกรรมยูโรโซนเดือนพฤศจกิายน

ยังสนับสนุนความกังวลดังกลา่วเนื่องจากการ

ผลติหดตัวทกุหมวดสนิคา้ และจากเกอืบทุก

ประเทศ นอกจากนี้ ตลาดยังรอผลการลงมติ

ของรัฐสภาสหราชอาณาจักรในประเด็น

ขอ้ตกลง Brexit 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิเยนแข็งค่าขึน้

เนื่องจากความตอ้งการลงทุนในสนิทรัพย์

ปลอดภัยทีส่งูขึน้ ตามความกังวลตอ่แนวโนม้

การชะลอลงของเศรษฐกิจโลกหลังจาก

ตัวเลขการสง่ออกจีนเดอืนธันวาคมหดตัวลง 

หยวนออ่นคา่ลง 0.08% มาปิดทีร่ะดับ 6.768 

ตอ่ดอลลาร ์และคา่เงนิสกลุเอเชยีออ่นค่าลง

เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

• USD/THB เพิ่มขึ้น 0.16% มาปิดที่ระดับ 

31.97 สอดคลอ้งกบัคา่เงนิสกลุในภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีราคาผูผ้ลติ

และการผลิตสหรัฐฯ ดัชนีราคาผูผ้ลิตและ

ค าสัง่ซือ้เครือ่งจักรญีปุ่่ น ความเห็นของดรากี ้

และความเห็นของสมาชกิเฟด 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

14-Jan 1.46 1.54 1.68 1.74 1.75 1.80 2.12 2.31 2.49 2.74 2.87 3.07

Change (bps) -0.45 -0.28 -0.02 -0.11 -1.84 -3.11 -2.79 -5.73 -3.82 -4.04 -4.35 -2.24

Interbank Rates 15-Jan 14-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 14-Jan 1.76770 1.79890 1.82670 1.86082 1.95134 2.19390

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

14-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 15-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

14-Jan 1.79263 1.77746 1.74732 1.82747 14-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

15-Jan Bid/Ask 1.7/1.73 1.76/1.79 1.83/1.86

KBank counter rate 

(against THB)

USD

EUR

GBP

JPY

KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Change

0.90

138,5921,071,116

279.33

14-Jan

 

SET Index

Market Turnover (Bt mn)
Foreign Net Position (Bt mn)

-14.47

-3,602.67
249.19

Change

2.71

2.54

50.51

Spot Gold ($ /oz)

1292.06

%change

0.03

-13.65
-0.06%

1.1 bps

-1 bps

-1.08

Change

23,909.841,582.57 -86.11

14-Jan 14-Jan

2,582.61
95.61

41,570.09
1,205.22

15-Jan

31.89

108.39

1.15

29.40

36.60 36.64

29.51

1.15

108.16

31.95

29.70

1.1526

14-Jan Support

31.80

108.00

1.1441 Sideway Up

Sideway Down

Sideway Down

0.1 / 21.10.2896 0.2905 0.2985

108.80

32.00

Resistance Trend

Sideway Down

Sideway Up

29.10

36.300 36.90

40.50

36.11

31.62

Buying

T/T

31.72

36.20

40.65

Sight Bill

41.50

36.92

32.02

T/T

Selling Premium/Discount (1 month) as of 14-Jan

Export/Import

-5.32 / 4.55

-1.63 / 30.26

-5.73 / 24

1m 3m

2.77894 2.85344
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การสง่ออกของจนีหดตวัเร็วกกวา่ทีต่ลาดคาด การสง่ออกของจนีเดอืนธันวคมหดตัว -4.4%YoY นอ้ยกวา่

ทีต่ลาดคาดจะขยายตัว 2.0% และตัวเลขเดอืนกอ่นทีป่รับปรุงใหช้ะลอตัวที ่3.9% การสง่ออกไปยังสหรัฐฯ 

หดตัว -3.5% ถอืเป็นการหดตัวครัง้แรกตัง้แตเ่ดอืนตลุาคม 2016 สะทอ้นจากผลของการเรง่น าเขา้ของสหรัฐฯ 

กอ่นการบังคับใชภ้าษีน าเขา้ใหม่หมดลงแลว้ การสง่ออกไปยังตลาดหลักอืน่ๆ หดตัวเช่นกัน อาท ิฮอ่งกง  

(-26.0%) ไตห้วัน (-1.7%) และญีปุ่่ น (-1.0%) อกีดา้นหนึง่ การน าเขา้หดตัว -7.6% จากทีค่าดจะขยายตัว 

4.5% และนอ้ยกวา่นอ้ยกอ่นทีป่รับปรุงตัวเลขชะลอลงที ่2.9% สะทอ้นการชะลอตัวของอปุสงคใ์นประเทศ

และราคาน ้ามันโลกทีล่ดลง ทัง้นี้ การน าเขา้ทีห่ดตัวสงูกวา่สง่ออก ท าใหด้ลุการคา้เกนิดลุมากขึน้ที ่5.71 หมืน่

ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ สงูสดุในรอบ 3 ปี การสง่ออกทีห่ดตัวเร็วท าใหต้ลาดกงัวลตอ่ภาวะเศรษฐกจิถดถอย 

• สหราชอาณาจกัรเผชญิความแน่นอนประเด็นขอ้ตกลง Brexit เมือ่วานนี้ เทเรซา เมย ์นายกรัฐมนตรี

โนม้นา้วสมาชกิรัฐสภาใหรั้บร่างขอ้ตกลง Brexit โดยกล่าวว่าการไม่รับร่างและปล่อยใหป้ระเทศออกจาก

สหภาพยโุรปโดยไมม่ขีอ้ตกลงนัน้ถอืเป็นการหันหลังใหก้ับประชาชน อกีทัง้ การไมม่ขีอ้ตกลงอาจท าใหเ้กดิ

การท าประชามตใินประเด็นแนวชายแดนของไอรแ์ลนดแ์ละอาจท าใหส้กอตแลนดท์ าประชามตเิพือ่ออกจาก 

สหราชอาณาจักร ตลาดจงึรอตดิตามผลการลงมตขิองรัฐสภาในคนืนี้วันองัคารนี้ตามเวลาสหราชอาณาจักร 

• ผลผลติภาคอุตสาหกรรมของยูโรโซฯหดตวัมากกว่าทีต่ลาดคาด การผลติเดือนพฤศจกิายนหดตัว  

-1.7%MoM sa จากเดอืนกอ่นทีข่ยายตัวเล็กนอ้ย 0.1% และมากกวา่ทีค่าดวา่จะหดตัว -1.5% ถอืเป็นระดับ

หดตัวสงูทีส่ดุตัง้แตเ่ดอืนกมุภาพันื 2016 ทัง้นี้ การผลติหดตัวในทกุหมวดสนิคา้นับตัง้แตส่นิคา้ทนุ (-2.3%) 

สนิคา้อปุโภคบรโิภคคงทน (-1.7%) สนิคา้ขัน้กลาง (-1.2%) สนิคา้อปุโภคบรโิภคไมค่งทน (-1.0%) และ

พลังงาน (-0.6%) การผลติของไอรแ์ลนดห์ดตัวสงูสดุ -7.5% ขณะทีห่ารผลติเยอรมนีหดตัว -1.9% สะทอ้น

ภาพรวมเศรษฐกจิยโูรโซนในไตรมาสที ่4 ทีจ่ะชะลอลงตอ่เนื่อง  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตวัลดลง โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 

1.75% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ี ่2.49% ขณะทีเ่งนิทนุไหลเขา้มายังตลาดตราสารหนี้ไทย

คดิเป็นมลูคา่สทุธ ิ0.40 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ทรงตวั โดยอตัราฯ อาย ุ2 

ปีและ 10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.54% และ 2.70% ตามล าดับ 

Daily performance 

China trade data 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตก่ารลดคาดการณก์ารขยายตวัเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อของ ธปท. ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ ีจ่ะ

ข ึน้ดอกเบีย้ตอ่ลดลง ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่จากประเด็นการคา้โลกลดลง อยา่ง

นอ้ยในระยะส ัน้ หลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ออกไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม 

เพือ่ใหท้ ัง้สองฝ่ายไดเ้จรจาการคา้ระหว่างกนัก่อน ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคง

ตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การ

ขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้่าเงนิผนัผวน

ตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ทรงตัวทีร่ะดับ 1.1469 เงนิยูโรเคลือ่นไหวในกรอบแคบและปิดไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ 

โดยตัวเลขการผลติหดตัวมากกวา่ทีค่าดที ่1.7%YoY ซึง่สอดคลอ้งกบัการประกาศตัวเลขการผลติรายประเทศ

ในชว่งวันกอ่นหนา้ทีอ่อ่นแอลงมาก 

• USD/JPY ลดลง 0.29% มาปิดทีร่ะดับ 108.16 เงนิเยนแข็งค่าขึน้เมือ่วานนี้จากความตอ้งการลงทุนใน

สนิทรัพยป์ลอดภัยทีส่งูขึน้ ตามความกงัวลเกีย่วกบัแนวโนม้การชะลอลงของเศรษฐกจิโลกหลังจากตัวเลขการ

สง่ออกจนีเดอืนธันวาคมหดตัวลง 

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.16% มาปิดทีร่ะดับ 1.2864 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้ตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดย

ความเสีย่งทีแ่ผน Brexit จะไมผ่า่นการอนุมัตจิากสภาในการโหวตวันนี้สงูขึน้ เนื่องจากนายกรัฐมนตรีเมยย์ังคง

ไมไ่ดรั้บการยอมรับจากการโนม้นา้วใหส้ภาหันมาลงคะแนนสนับสนุนแผน Brexit ซึง่สง่ผลใหค้วามเสีย่งทีน่าง

เมยอ์าจลาออกจากต าแหน่งและการท าประชาพจิารณ์เกีย่วกบั Brexit รอบสองสงูขึน้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.08% มาปิดทีร่ะดับ 6.768 เงนิหยวนออ่นคา่ลงจากตัวเลขการสง่ออกเดอืนธันวาคมที่

ออกมาหดตัวลงมากกวา่คาด ซึง่สะทอ้นวา่มาตรการกดีกนัทางการคา้และการชะลอลงของเศรษฐกจิโลกไดเ้ริม่

สง่ผลกระทบตอ่การสง่ออกจนี โดยจนีเผชญิกบัความทา้ทายในการเจรจาการคา้กบัสหรัฐฯ มากขึน้ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยี ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์สะทอ้นความกงัวลของนักลงทนุตอ่แนวโนม้การคา้ทีช่ะลอ

ลงหลังรายงายตัวเลขการสง่ออกของจนี โดยเงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.61% มาอยูท่ี ่

1,123 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.16% มาปิดทีร่ะดับ 31.97 โดยเงนิบาทออ่นคา่ลงตามคา่เงนิสกลุในภมูภิาค 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily Consensus forecast

Spot 14-Jan-19 11-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.92 31.97 31.92 0.16 34.00

USD/JPY** 108.33 108.16 108.48 -0.29 115.00

EUR/USD** 1.1473 1.1469 1.1469 0.00 1.19

GBP/USD 1.2879 1.2864 1.2844 0.16 1.36

USD/CNY 6.768 6.768 6.763 0.08 6.85

USD/SGD 1.353 1.354 1.353 0.01 1.35

USD/IDR 14,125 14,125 14,048 0.55 14,325

USD/MYR 4.099 4.101 4.095 0.15 4.12

USD/PHP 52.26 52.26 52.14 0.23 54.00

USD/KRW 1,121 1,123 1,116 0.61 1,100

USD/NTD 30.85 30.85 30.80 0.16 30.80

AUD/USD 0.721 0.720 0.722 -0.25 0.74

USD/CHF 0.981 0.981 0.984 -0.25 0.97

JPY/THB 29.46 29.55 29.42 0.45 29.57

EUR/THB 36.62 36.66 36.60 0.16 40.46

GBP/THB 41.11 41.12 40.99 0.31 46.24

CNY/THB 4.72 4.72 4.72 0.08 4.96

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 7, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  08/01/2019  09/01/2019  10/01/2019  11/01/2019  14/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,678.9 654.1 3,346.5 1,496.1 116.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,262.6 1,242.9 2,129.9 2,123.2 1,360.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 416.3 -588.8 1,216.5 -627.1 -1,243.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 882.8 890.6 825.0 914.8 4,267.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,725.8 26.7 4,094.8 1,218.0 2,944.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -843.0 864.0 -3,269.8 -303.2 1,323.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,736.9 1,067.7 454.9 2,110.4 1,127.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,195.5 1,407.5 713.2 298.5 802.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 2,541.4 -339.8 -258.3 1,811.9 325.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 2,901.6 -1,273.2 -2,259.6 -206.8 0.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -786.9 1,208.6 -52.0 1,088.4 405.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,114.7 -64.6 -2,311.6 881.6 405.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,114.7 -64.6 -2,311.6 881.6 405.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 153,927.2 152,656.7 150,390.7 150,190.7 145,392.3 -4,798.4 -8,534.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 840,612.8 841,826.1 841,883.1 842,980.4 843,475.9 495.5 2,863.2

Total Holding (Thailand) 994,539.9 994,482.8 992,273.8 993,171.1 988,868.2 -4,302.9 -5,671.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


